
光大阳光集合资产管理计划 2018 年第 4 季度报告 

 

 

 

 

 

光大阳光集合资产管理计划  

资产管理报告  

2018 年第 4季报 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

计划管理人：上海光大证券资产管理有限公司  

计划托管人：中国光大银行股份有限公司 

报告期间：2018 年 10月 01 日至 2018 年 12月 31 日 

 

 

 



光大阳光集合资产管理计划 2018 年第 4 季度报告 

重要提示 

本报告依据《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构

私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关规定制作。    

  中国证监会 2005 年 2 月 23日对本集合计划出具了批准文件（证

监机构字[2005]24号文《关于同意光大证券有限责任公司设立光大

阳光集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计划作出

的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益作出实

质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。  

  管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

  托管人已复核了本报告。  

  管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。  

  本报告中书中的内容由管理人负责解释。  

  本报告中的金额单位除特制外均为人民币元。 

一、集合计划简介 

计划名称  光大阳光集合资产管理计划 

计划交易代码  860001 

计划产品类型  混合型 

计划合同生效日  2005-04-28 

成立规模  911596759 元 

计划合同存续期限  无固定存续期 

报告期末资产份额总额  645,027,896.83 份  

资产管理人  上海光大证券资产管理有限公司 

资产托管人  中国光大银行股份有限公司 

- 
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二、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标 

                                                （单位：元） 

主要财务指标  报告期（2018年10月01日-2018年12月31日） 

1.本期已实现收益  -76,146,570.03 

2.本期利润  -89,252,795.26 

3.期末资产净值  1,164,892,323.45 

4.期末份额净值  1.8060 

注：主要财务指标如下：  

“本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实现利

得变动额。  

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平

要低于所列数字。  

（二）净值表现 

1. 与同期业绩比较基准变动的比较  

 

阶段  
净值增长

率①  

净值增长

率标准差

②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基

准收益率标

准差④  

①-③  ②-④  

过去三

个月  
-7.01 1.33 -11.61 1.51 4.60 -0.18 

三、集合计划管理人报告 

（一）投资经理简介 

丁瑾 女士 

  上海光大证券资产管理有限公司研究部总经理，投资主办人，上海财经大学金融学硕士，

证券从业 10年，历任光大证券证券投资部投资助理、金融市场总部权益投资部执行董事，

上海光大证券资产管理有限公司绝对收益部执行董事、研究部研究员、研究部副总经理。 

  李聚华 先生  

  美国哥伦比亚大学统计学专业硕士，10余年资产管理投资与研究经验。先后任职于美

国 Aristeia Capital 等国际优秀对冲基金，从事量化投研工作。2010年加入光大证券后

潜心研究国内资本市场的量化投资机会，对量化选股策略、套利策略都有深入和独特的见解。
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其带领的量化团队在公司自营部门业绩显著，2012-2013年期间取得年化收益 20%以上的投

资回报。2014年加入光大证券资产管理有限公司，任职绝对收益投资部总经理，现任上海

光大证券资产管理有限公司总经理助理兼绝对收益投资部总经理。 

  孟巍  先生 

  复旦大学微电子学学士，复旦大学集成电路工程硕士，从事证券研究相关工作多年，具

有较强的复合专业背景，擅长新兴产业研究与投资。曾任广发证券发展研究中心研究员，上

海光大证券资产管理有限公司权益部研究员，光大证券光大阳光启明星资产管理计划投资经

理、景天 1号资产管理计划投资经理。现任上海光大证券资产管理有限公司研究部副总经理。 

（二）投资经理工作报告 

阳光 1号今年回撤较大，一方面是 A股整体市场环境不佳，作为追求相对收益的大集合

产品，年初至今阳光 1号大多保持在 80%-85%左右相对较高的仓位运行，在几轮近似股灾的

调整中受伤较大；此外今年上半年阳光 1号的结构向 TMT有主动偏移，高峰时持仓近 25-30%，

这部分仓位因今年贸易战反复升级回撤较多，对产品净值负面影响较大；今年虽然整体行业

表现离散度低，但也有表现相对较好的板块如医药、休闲服务等，而我们对强势版块的布局

相对不足；对于上面的原因我们进行了认真的反思和及时的调整，我们对未来 A股市场观点

和操作思路如下：1、我们判断当前位置 A股对贸易战、宏观经济下行的预期较为充分，整

体估值水平经过一年的调整已经接近前几轮估值底部，下行的空间已经不大，虽然经济的下

行幅度仍待确认、政策对冲力度和贸易战发展还有较多不确定性，一些事件性的影响仍会对

指数短期造成一定的冲击，不排除底部再次下探，但是我们认为影响指数的中期风险因素暴

露的较为充分，展望未来 2-3年现在布局 A股大概率会取得较好的收益，如果您和我们一样

对中国经济的前景有信心，对中国未来向新经济转型中的潜力行业和企业有信心，我们建议

投资者不要底部区域下车。2、虽然目前仍处在“宏观时刻”，行业和个股表现的离散度仍不

高，但经历过泥沙俱下的调整后，一些板块和个股的成长性和估值的吸引力已经十分凸显，

目前市场对这类资产的关注度在提升。在宏观经济整体面临下行周期的背景下，真正的成长

性行业和个股在 A股是十分稀缺的，而过去一段时间因市场追捧大市值消费龙头白马的风格

不断自我强化背景下，这些股票持续遭到市场的抛弃，目前的关注度很低，无论是绝对估值

还是相对估值吸引力都很高，预期差较大，我们认为当前需要提升对成长股的布局，这是在

宏观经济下行背景下的 2019年取得超额收益的重要来源。虽然我们处在一轮科技创新周期

的尾部——以智能手机为代表的移动互联网周期，但我们依然可以寻找到未来几年有较大空
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间和成长潜力的行业或细分龙头，我们重点关注和投入较大投研精力在以下几个方面：1）

5G和云计算。我们认为 5G是下一轮信息科技周期的总闸门，我们赋予其较高的关注权重，

5G将引领下一轮 TMT大行情的到来，我们在前周期网络建设及后周期硬件及软件应用上都

已经开始布局；此外我们认为上一轮技术周期在 2C领域发展饱和后，2B市场在中国将迎来

快速发展，以云计算 SaaS为代表的企业科技赋能领域是我们持续关注的重点；2）新能源。

包括风电、光伏和新能源汽车等，符合中国经济结构调整方向的行业，经历过政策调整、产

业链逐渐趋于成熟，不少环节已经形成具有竞争力、具有长期投资价值的龙头公司；3）一

些化工新材料企业。新材料产业链与宏观经济低，多受益于创新或进口替代逻辑，在经济下

行周期中成长性确定性高，我们认为其稀缺性会逐步得到市场认可，我们精了几个优秀的龙

头公司进行了布局；4）虽然短期因为带量采购等事件对医药板块整体产生了较大冲击，我

们依然看好医药行业长期发展潜力，当前的调整提供了一些优秀个股的上车机会，我们的配

置主要在不受政策影响的医疗器械和服务板块；5）其他自下而上挖掘的细分成长赛道龙头

公司，包括汽车行业中的车灯行业、小家电等等。3、个股选择上我们充分吸取了 2018年的

经验，增加了对标的公司“鲁棒性”的要求（鲁棒是 Robust的音译，健壮和强壮的意思，

计算机系统用语，在异常和危险情况下系统生存的关键），即对宏观经济、行业政策、中美

贸易战等风险敞口要足够低，这才能保证组合在明年复杂的内外部环境下波动和回撤得到有

效控制。当然，我们也会密切关注国内对冲政策变化，对金融、房地产等行业的跟踪和研究

从未停止，确保一旦有系统性贝塔的机会时我们的组合也可以最快速度的跟上。 

  当前阳光 1号仓位在中性偏积极的水平附近灵活调整，前几大持仓行业是化工（新材

料）、医药、新能源、计算机等，风格主要集中在成长股，组合整体对宏观经济依赖度较低、

对中美贸易波动受影响的行业进行了规避。我们近期通过大量的调研和深度研究选出了一批

比较看好的成长股在逐步建仓，以期通过享受到这些真成长个股的业绩增长来为投资人获取

回报。 

四、集合计划财务报告  

（一）集合计划会计报告 

资产负债表（2018 年第四季度）  

金额单位：元  

资产  期末余额  年初余额  

负债与

持有人

权益  

期末余额  年初余额  
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资产：        负债：        

  银行存

款  
88,128,915.60 224,628,098.87 

短期借

款  
- - 

  清算备

付金  
11,653,156.51 25,023,062.26 

交易性

金融负

债  

 - -   

  存出保

证金  
746,183.14 943,385.99 

衍生金

融负债  
-   -   

  交易性

金融资产  
890,916,420.80 1,238,542,166.90 

卖出回

购金融

资产款  

-   -   

  其中：股

票投资  
890,916,420.80 1,206,745,252.90 

应付证

券清算

款  

11,545,200.42 - 

             

债券投资  
- 997,998.00 

应付赎

回款  
229,532.43 524,845.52 

             

基金投资  
- 30,798,916.00 

应付管

理人报

酬  

2,997,281.58 2,347,557.83 

             

资产支持

证券投资  

 -  - 
应付托

管费  
201,021.68 313,007.73 

理财投资  - - 
应付受

托费  
- - 

权证投资  - - 

应付销

售服务

费  

-   -   

  衍生金

融资产  
 -  - 

应付投

资顾问

费  

- - 

可供出售

金融资产

减值准备  

- - 
应付交

易费用  
15,717,942.68 1,165,330.65 

  买入返

售金融资

产  

 200,000,380.00  281,149,061.83 
应交税

费  
- - 

  应收证

券清算款  
4,175,271.70 39,475,041.30 

应付利

息  
-   -   

  应收利

息  
270,384.94 304,570.00 

应付利

润  
-   -   

  应收股

利  
- 31,795.44 

应付其

他运营

费用  

- - 
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  应收申

购款  
2,589.55 736,686.56 

其他负

债  
310,000.00 310,000.00 

  其他资

产  
- - 

负债合

计  
31,000,978.79 4,660,741.73 

         
所有者

权益：  
      

         
实收计

划  
645,027,896.83 726,797,661.94 

   
资本公

积  
- - 

         
未分配

利润  
519,864,426.62 1,079,375,465.48 

         

所有者

权益合

计  

1,164,892,323.45 1,806,173,127.42 

资产总计  1,195,893,302.24 1,810,833,869.15 

负债及

所有者

权益总

计  

1,195,893,302.24 1,810,833,869.15 

- 

利润表（2018 年第四季度）  

                           金额单位：元  

项        目  本期金额  本年累计数  

一、收入  -79,028,436.33 -405,322,882.95 

1、利息收入  1,262,549.43 5,526,628.07 

其中：存款利息收入  608,169.74 2,803,294.41 

      债券利息收入  - 1,036.74 

      资产支持证券利息收入   -  - 

      买入返售金融资产收入   654,379.69  2,722,296.92 

2、投资收益（损失以“-”填列）  -67,184,760.53 -317,741,012.41 

其中：股票投资收益  -55,579,385.15 -322,775,157.13 

      债券投资收益  - 130,573.51 

      基金投资收益  -11,910,272.96 -11,910,272.96 

      权证投资收益  - - 

      资产支持证券投资收益  -   -   

      衍生工具收益  -   -   
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      理财产品投资收益  - - 

      股利收益  304,897.58 16,813,844.17 

      基金红利收益  - - 

3、公允价值变动收益（损失以

“-”号填列）  
-13,106,225.23 -93,108,498.61 

4、汇兑损益（损失以“-”填列）  - - 

5、其他收入（损失以“-”号填

列）  
- - 

二、费用  10,224,358.93 48,754,978.93 

1、管理人报酬  4,539,591.38 21,984,490.25 

2、托管费  605,278.87 2,931,265.34 

3、销售服务费   - - 

4、运营服务费  - - 

5、投资顾问费  - - 

6、交易费用  5,055,064.42 23,742,019.74 

7、财务费用  - - 

8、利息支出   -  - 

其中：卖出回购金融资产支出  -   -   

9、其他费用  24,424.26 97,203.60 

三、利润总额  -89,252,795.26 -454,077,861.88 

减：所得税费用  - - 

四、净利润（净亏损以"-"填列）  -89,252,795.26 -454,077,861.88 

（二）投资组合报告 

1、本报告期末计划资产组合情况 

项目名称  金额（元）  占计划资产总值比例  

股票  890,916,420.80  74.50  

基金  - - 

债券  - - 

权证  - - 
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资产支持证券  - - 

买入返售金融资产  200,000,380.00 16.72 

银行存款和结算备

付金合计  99,782,072.11 8.34 

应收证券清算款  4,175,271.70 0.35 

其他资产  1,019,157.63 0.09 

总计  1,195,893,302.24  100.00 

2、本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别  市值(元)  
占计划资产净值比

例  

封闭式基金  - - 

开放式基金  - - 

ETF投资  - - 

合计  - - 

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细  

序号  证券代码  证券名称  数 量（股）  市 值（元）  市值占净值%  

1 002643  万润股份  8,203,558.00  83,020,006.96  7.13  

2 601799  星宇股份  1,530,511.00  72,699,272.50  6.24  

3 600566  济川药业  2,081,598.00  69,795,980.94  5.99  

4 300285  国瓷材料  4,006,270.00  66,784,520.90  5.73  

5 002531  天顺风能  7,264,085.00  32,325,178.25  2.77  

6 300296  利亚德  4,113,643.00  31,633,914.67  2.72  

7 300529  健帆生物  723,200.00  30,012,800.00  2.58  

8 603606  东方电缆  3,300,828.00  29,476,394.04  2.53  

9 000719  大地传媒  3,423,884.00  26,945,967.08  2.31  

10 000418  小天鹅Ａ  617,713.00  26,716,087.25  2.29  

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。  

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之

外的股票。  

3) 集合计划其他资产的构成：  

单位：元 

存出保证金  746,183.14 

应收利息  270,384.94 

应收股利  - 

应收申购款  2,589.55 
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信托投资  - 

合计  1,019,157.63 

- 

五、集合计划份额变动情况  

期初总份额（份）  期间参与份额（份）  期间退出份额（份）  期末总份额（份）  

658,167,212.81  2,292,040.14 15,431,356.12 645,027,896.83 

- 

六、重要事项提示  

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、托

管业务的诉讼事项。  

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。  

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。  

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处罚。  

七、备查文件目录 

（一）中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光集合资产管理计划”设立的批复  

（二）“光大阳光集合资产管理计划”验资报告，信长会师报字（2005）第 21988号  

（三）关于“光大阳光集合资产管理计划”成立的公告  

（四）“光大阳光集合资产管理计划”计划说明书  

（五）“光大阳光集合资产管理计划”计划合同  

（六）管理人业务资格批件、营业执照    

 

 

文件存放地点：上海市新闸路 1508号静安国际广场 17楼  

网址：www.ebscn-am.com  

信息披露电话：95525 转“2”  

EMAIL：gdyg@ebscn.com  

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海光大证券资产管理有限公司。  

 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2018 年 12 月 31 日 

 


